
心系投资者 携手共行动 

为了进一步倡导理性投资文化，切实维护广大投资者合法权益，中国证监会

将每年 5 月 15 日设立为“全国投资者保护宣传日”，希望通过全社会积极倡导

理性投资文化，强化投资者保护意识，全面构建资本市场投资者保护新格局。 

2023 年第五届“5.15 全国投资者保护宣传日”正式启动，本次主题为：心

系投资者，携手共行动——拥抱全面注册制改革，保护投资者合法权益。 

 

 

 



2023 年 2 月 1 日，中国证监会就全面实行股票发行注册制涉及的《首次公

开发行股票注册管理办法》等主要制度规则草案公开征求意见。这标志着，经过

4年的试点后，股票发行注册制将正式在全市场推开，向着“打造一个规范、透

明、开放、有活力、有韧性的资本市场”的总目标加速迈进。2月 17日，全面实

行股票发行注册制正式实施。这一重大改革，意味着注册制推广到全市场，标志

着新一轮资本市场改革迈出了决定性的一步，为资本市场服务高质量发展打开更

广阔的空间。中国资本市场迎来全面注册制时代。 

一、什么是注册制？ 

注册制是一种公司发行证券上市制度，它是相对于“审批制”与“核准制”

而来，注册制改革的本质是“把选择权交给市场，强化市场约束和法治约束，调

整政府与市场关系”。与核准制相比，不仅涉及“审核主体的变化”，更重要的

是充分贯彻“以信息披露为核心”的理念，发行上市全过程更加“规范、透明、

可预期”。 

注册制将核准制下的实质性门槛尽可能转化为信息披露要求，审核部门不再

对企业的投资价值作出判断，在发行条件上，相比过去的盈利能力等存量指标，

更看重企业未来的成长价值和发展前景等增量指标。审核注册的标准、程序、内

容、过程、结果全部向社会公开，公权力运行全程透明，严格制衡，接受社会监

督，与核准制有根本的区别。 

二、注册制推进进展？ 

2019.07.22   科创板试点注册制。   

上海证券交易所设立科创板并试点注册制，首批 25家科创板公司上市。 

2020.08.24   创业板注册制首批企业上市，标志着创业板注册制正式实施。 

2021.11.15   北交所试点注册制。      

北京证券交易所（以下简称北交所）揭牌开市，同步试点注册制。 

2023.02.01  证监会、三大交易所就全面实行股票发行注册制主要制度规

则和相关配套业务规则向社会公开征求意见。 

2023.02.17  中国证监会发布全面实行股票发行注册制相关制度规则，自

公布之日起施行。证券交易所、全国股转公司、中国结算、中证金融、证券业协

会配套制度规则同步发布实施。 



三、注册制对投资者有什么影响？ 

1.在市场中发现优质公司，对投资者的研究和价值发现能力提出了更高要求。 

2.注册制全面推进，多层次资本市场更加完善，为保护不同类别的投资者，

对投资者的要求也相应提高。 

3.放宽涨跌幅限制，对投资者的风险承受和控制能力提出了更高要求。应根

据自身风险承受能力参与投资。 

四、注册制背景下，投资者该如何提升自身的投资能力？ 

1.不断学习，认真研究企业投资价值 

掌握丰富投资知识，认真研究行业和公司，通过上市公司招股说明书、定期

报告、临时报告等，研究企业的投资价值。 

2. 坚持“价值投资”和“长期投资” 

注册制改革使市场有效性不断提升，“全面实行股票发行注册制”与“建立

常态化退市机制”相辅相成，优质企业逐渐推上舞台，垃圾股会加速清退，只有

坚持长期投资和价值投资，才能获得更好的回报。 

3. 多元配置，平衡风险与收益 

俗话说“鸡蛋不要放在一个篮子里”，要根据自己的承受能力分散配置，才

能达到风险与收益的平衡。如果资产配置能力有限，可以通过基金等专业产品来

参与。 

注册制改革是建设中国特色现代资本市场的重要探索，全面实行股票发行注

册制的落地并不是改革的终点。 

我们有理由相信，随着注册制改革的深入，中国资本市场不仅将给科技创新

增添更多助力，为实体经济注入澎湃动力，也将给投资者带来新的机遇。 


